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PREMESSA

Signori Azionisti, 

siete stati convocati in Assemblea per il giorno 16 novembre 2022, in prima convocazione, e per il 

giorno 17 novembre 2022, in seconda convocazione, per deliberare, in sede ordinaria, in merito ai 

seguenti argomenti all’ordine del giorno:  

1. Approvazione del bilancio d’esercizio al 31 luglio 2022; presentazione della relazione del 

Consiglio di Amministrazione sulla gestione, della relazione del Collegio Sindacale e della 

relazione della Società di Revisione; destinazione dell’utile di esercizio; presentazione del 

bilancio consolidato al 30 giugno 2022; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

2. Nomina dell’Organo amministrativo; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

3. Nomina del Collegio sindacale; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

4. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo 20 

dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

5. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi 

dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti. 

Si precisa che l’art. 20, comma 1, dello Statuto di Asco Holding S.p.A. (“Asco Holding” o la 

“Società”) prevede che le “acquisizioni o sottoscrizioni di azioni o altre partecipazioni sociali” debbano essere 

sottoposte alla preventiva autorizzazione dell’Assemblea dei Soci. Pertanto, in ottemperanza a tale 

previsione statutaria, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. (“Consiglio di 

Amministrazione”) ha redatto la presente relazione al fine di illustrare all’Assemblea degli Azionisti 

di Asco Holding, le proposte di deliberazione di cui ai punti 4 e 5 all’ordine del giorno dell’Assemblea 

ordinaria degli Azionisti relative a: “Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai 

sensi dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.” e “Autorizzazione all’acquisto e disposizione 

di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni 

inerenti e conseguenti.”.  

Si ricorda che l’articolo 20 dello Statuto sociale di Asco Holding prevede che le delibere ivi indicate – 

tra cui rientrano l’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. e 

l’autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. – siano approvate 

con un quorum rafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente diritto di voto (in 

prima e in ogni eventuale successiva convocazione). 

Si illustrano di seguito le motivazioni che sottendono le suddette proposte, nonché i termini e le 

modalità secondo i quali si intende procedere alla realizzazione delle operazioni. 
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I. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai 

sensi dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.  

1.1 MOTIVAZIONI PER LE QUALI È RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO E 

DISPOSIZIONE DI AZIONI ASCOPIAVE S.P.A. 

La proposta di acquisto e disposizione di azioni della controllata Ascopiave S.p.A. (“Ascopiave” o la 

“Controllata”), per la quale Vi si chiede l’autorizzazione, è finalizzata a consolidare ulteriormente la 

partecipazione di maggioranza detenuta da Asco Holding in Ascopiave, attualmente pari a 51,157% 

del capitale sociale (e pari al 60,813% dei diritti di voto, tenuto conto del meccanismo di maggiorazione 

previsto dallo statuto di Ascopiave) e dotare la Società di un valido strumento che permetta alla stessa, 

nel rispetto delle disposizioni vigenti, di eseguire eventuali operazioni strategiche e di consolidamento. 

Inoltre, tale proposta rappresenta un’espressione di fiducia nell’operato della Controllata. 

Per le suddette ragioni, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea di 

autorizzare la proposta di acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. secondo i termini e le 

modalità illustrate nei successivi paragrafi.  

1.2 ESBORSO MASSIMO 

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding richiede l’autorizzazione ad acquistare azioni di 

Ascopiave S.p.A. per un esborso massimo totale pari ad Euro 41.000.000,00 (quarantuno milioni) e per 

una percentuale massima pari al 5% del capitale sociale di Ascopiave S.p.A.. 

1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE È RICHIESTA

L’autorizzazione per l’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave è richiesta fino alla prima nel tempo 

tra la data dell’assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del 

diciottesimo mese dall’odierna assemblea. 

1.4 CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO

Fermo restando quanto previsto al precedente punto 1.2, il Consiglio di Amministrazione propone 

che il corrispettivo massimo unitario per l’acquisto delle azioni Ascopiave S.p.A. sia stabilito di volta 

in volta per ciascuna singola operazione, fermo restando che non potrà essere superiore del 20% 

rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente  ogni singola 

operazione di acquisto (per tale intendendosi la data in cui è assunto l’impegno di acquisto, 

indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).  

Per quanto concerne il corrispettivo per la disposizione delle azioni di Ascopiave S.p.A. così acquistate, 

il Consiglio di Amministrazione propone che l’Assemblea determini solamente il corrispettivo 
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minimo, conferendo al Consiglio il potere di determinare, di volta in volta, ogni ulteriore condizione, 

modalità e termine dell’atto di disposizione. Si propone che tale corrispettivo minimo non possa essere 

inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente 

ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi la data in cui è assunto l’impegno di 

alienazione, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).  

1.5 MODALITÀ ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI E GLI ATTI DI 

DISPOSIZIONE

Le operazioni di acquisto e disposizione inizieranno e termineranno nei tempi stabiliti dal Consiglio 

di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato dallo stesso; il Consiglio di 

Amministrazione darà corso alle operazioni di acquisto e disposizione nei limiti di quanto dallo stesso 

ritenuto adeguato e finanziariamente sostenibile. 

Le operazioni di acquisto saranno eseguite nelle forme e modalità previste dalle norme di legge e 

regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai 

blocchi” o con scambio di partecipazioni), in una o più volte, secondo le modalità stabilite dal 

Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra 

modalità consentita dalle norme di legge e regolamentari di volta in volta vigenti e in ogni caso con 

modalità e tempistiche tali da, secondo una prudente valutazione del Consiglio di Amministrazione, 

non alterare il regolare corso delle azioni Ascopiave. 

Le operazioni di disposizione saranno eseguite nelle forme e modalità previste dalle norme di legge e 

regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai 

blocchi”, o con scambio di partecipazioni), in una o più volte, secondo le modalità stabilite dal 

Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra 

modalità consentita dalle norme di legge e regolamentari di volta in volta vigenti. Le operazioni di 

disposizione non potranno mai portare ad una partecipazione di Asco Holding in Ascopiave inferiore 

al 50,001% del capitale sociale di quest’ultima. Asco Holding, per effetto delle operazioni di 

disposizione, dovrà comunque detenere una partecipazione minima nel capitale sociale di Ascopiave 

pari al 50,001%.  

1.6 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL 4° ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO 

DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A. 

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding invita l’Assemblea ad 

approvare la seguente proposta di delibera:  

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.: 

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al 4° punto all’ordine del 

giorno di codesta Assemblea; 

- constatata l’opportunità di autorizzare l’acquisto e la disposizione di azioni di Ascopiave S.p.A., ai fini e con le 

modalità indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione; 
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delibera 

1. di autorizzare, ai sensi dell’art. 20 dello statuto, l’acquisto e la disposizione di azioni di Ascopiave S.p.A., per il 

perseguimento delle finalità illustrate nella relazione del Consiglio di Amministrazione ed ai seguenti termini e 

condizioni: 

- le azioni di Ascopiave S.p.A. potranno essere acquistate per un esborso massimo totale pari ad Euro 

41.000.000,00 (quarantuno Milioni) e per una percentuale massima di acquisto di azioni Ascopiave S.p.A. 

pari al 5% del capitale sociale della stessa; 

- le azioni potranno essere acquistate in un arco temporale decorrente dall’odierna assemblea e fino alla prima 

nel tempo tra la data dell’assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del 

diciottesimo mese dall’odierna assemblea; 

- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite nelle forme e modalità previste dalle disposizioni di legge e 

regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o 

con scambio di partecipazioni), in una o più volte e su base rotativa, secondo le modalità stabilite dal Consiglio 

di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalità consentita 

dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti;

- le operazioni di disposizione potranno essere eseguite nelle forme e modalità previste dalle disposizioni di legge 

e regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o 

con scambio di partecipazioni), in una o più volte e su base rotativa, secondo le modalità stabilite dal Consiglio 

di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalità consentita 

dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti; le operazioni di disposizione non potranno 

mai portare ad una partecipazione di Asco Holding in Ascopiave inferiore al 50,001% del capitale sociale di 

quest’ultima. Asco Holding, per effetto delle operazioni di disposizione, dovrà comunque detenere una 

partecipazione minima nel capitale sociale di Ascopiave pari al 50,001%;

- il corrispettivo unitario massimo per l’acquisto delle azioni di Ascopiave S.p.A. sarà stabilito dal Consiglio di 

Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, di volta in volta per ciascuna singola operazione, fermo 

restando che non potrà essere superiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella 

seduta di borsa precedente ogni singola operazione di acquisto (per tale intendendosi la data in cui è assunto 

l’impegno di acquisto, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione); 

- il corrispettivo unitario per l’alienazione delle azioni sarà stabilito di volta in volta dal Consiglio di 

Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, per ciascuna singola operazione, fermo restando che esso 

non potrà essere inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa 

precedente ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi la data in cui è assunto l’impegno di 

alienazione, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).  

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle operazioni 

di acquisto e disposizione per quanto dallo stesso ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile; 

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facoltà di delega, ogni più ampio potere necessario od 

opportuno per dare esecuzione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva.”

* * * * * 
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II. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco 

Holding S.p.A. ai sensi dell’articolo 20 dello statuto e degli artt. 2357 e 

seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.  

1.1 MOTIVAZIONI PER LE QUALI È RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO DI AZIONI 

PROPRIE DI ASCO HOLDING S.P.A. ED INDICAZIONI SUL RISPETTO DELLE DISPOSIZIONI 

PREVISTE DALL’ARTICOLO 2357, COMMI 1 E 3, DEL CODICE CIVILE

La proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., per la quale Vi si chiede 

l’autorizzazione, è finalizzata a dotare la Società di un valido strumento che permetta alla stessa di 

acquisire azioni proprie da utilizzare, tra l’altro, nel rispetto delle disposizioni vigenti, per l’esecuzione 

di operazioni di investimento. L’autorizzazione viene inoltre richiesta al fine di consentire alla Società, 

nel rispetto delle disposizioni vigenti, di offrire uno strumento addizionale per eventuali operazioni 

strategiche.  

Ai sensi dell’articolo 2357, comma 1, del codice civile, è consentito l’acquisto di azioni proprie nei 

limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio regolarmente 

approvato. A tal fine, si ritiene opportuno fare rinvio al bilancio di esercizio della Società approvato 

dall’odierna assemblea e da cui risultano (i) riserve disponibili pari a Euro 54.243.431; e (ii) un utile di 

esercizio pari a Euro 19.130.720. 

La proposta di acquisto di azioni proprie Asco Holding S.p.A. del quale Vi si chiede l’autorizzazione 

prevede la facoltà per la Società di acquistare azioni proprie entro il limite massimo del 20% del capitale 

sociale, calcolato senza tenere conto delle azioni proprie già tenute dalla Società, fermo restando che 

tali limiti viene applicato in via volontaria dal Consiglio di Amministrazione, essendo obbligatorio solo 

per le società che fanno ricorso al mercato dal capitale di rischio. Per le suddette ragioni sopra deli-

neate, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea degli Azionisti di au-

torizzare la proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. secondo i termini e le mo-

dalità illustrate nei successivi paragrafi.  

Sulla base di quanto previsto dall’articolo 2357-ter del codice civile, in caso di azioni proprie i diritti 
agli utili e i diritti di opzione sono attribuiti proporzionalmente alle altre azioni; l’adozione della 
delibera di acquisto delle azioni proprie comporta, in sede di distribuzione degli utili, un incremento 
dell’ammontare complessivo da ripartirsi tra i soci. 

Il diritto di voto relativo alle azioni proprie è sospeso, ma le stesse sono tuttavia computate ai fini del 
calcolo delle maggioranze e delle quote richieste per la costituzione e per le deliberazioni 
dell’assemblea. 

Il Consiglio di Amministrazione non ritiene opportuno chiedere all’Assemblea degli Azionisti di 

autorizzare la disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., limitandosi a richiedere solo 

l’autorizzazione ad acquistare azioni proprie di Asco Holding S.p.A..  
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1.2 ESBORSO MASSIMO 

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding richiede l’autorizzazione ad acquistare azioni proprie 

di Asco Holding S.p.A. nei limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo 

bilancio regolarmente approvato, e comunque per una percentuale massima di acquisto di azioni 

proprie di Asco Holding S.p.A pari al 20% del capitale sociale della stessa, calcolato senza tenere conto 

delle azioni proprie già tenute dalla Società, e comunque nel rispetto di ogni altra disposizione di legge 

e regolamentare applicabile.  

1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE È RICHIESTA

L’autorizzazione per l’acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. è richiesta, nel rispetto di 

quanto previsto dall’articolo 2357, comma 2, del codice civile, a decorrere dalla data odierna e fino alla 

prima nel tempo tra la data della prossima assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente 

con la scadenza del diciottesimo mese dall’odierna assemblea. 

1.4 CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO

Il Consiglio di Amministrazione propone che il corrispettivo minimo e massimo unitario per l’acquisto 

delle azioni proprie di Asco Holding sia stabilito di volta in volta per ciascuna singola operazione, 

fermo restando che il corrispettivo massimo non potrà essere superiore del 20% rispetto al valore 

determinabile sulla base dei criteri stabiliti dall’articolo 2437-ter del codice civile ed il corrispettivo 

minimo non potrà essere inferiore del 70% rispetto al valore determinabile sulla base dei criteri stabiliti 

dall’articolo 2437-ter del codice civile, fermo restando che la determinazione di tale valore sarà 

effettuata di volta in volta dal Consiglio di Amministrazione secondo i criteri di legge ed eventualmente 

avvalendosi del supporto di un esperto terzo.  

1.5 MODALITÀ ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI

Successivamente all’eventuale autorizzazione dell’Assemblea le operazioni di acquisto di azioni proprie 

di Asco Holding S.p.A. potranno iniziare e terminare nei tempi stabiliti dal Consiglio di 

Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato dal Consiglio stesso e nei limiti di quanto 

dallo stesso ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile. 

Le operazioni di acquisto di azioni proprie potranno essere eseguite con trattativa privata, o con 

scambio di azioni, o con procedure competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalità 

stabilite dal Consiglio di Amministrazione o dall’amministratore all’uopo delegato, e, comunque, con 

ogni altra modalità consentita dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti, nei 

limiti delle previsioni dello statuto. 
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Si ricorda che, ai sensi dell’articolo 2357, comma 3, del codice civile, l’acquisto di azioni proprie 

comporta la riduzione del patrimonio netto di uguale importo tramite l’iscrizione in passivo di apposita 

voce di segno negativo.  

1.6 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL 5°ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL GIORNO 

DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A. 

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. invita 

l’Assemblea ad approvare la seguente proposta di delibera:  

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.: 

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al 5° punto all’ordine del 

giorno; 

- tenuto conto della capienza di utili distribuibili e riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio approvato in 

data odierna; 

- constatata l’opportunità di autorizzare l’acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., ai fini e con le 

modalità indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione; 

delibera 

1. di autorizzare, ai sensi dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti del codice civile, l’acquisto di 

azioni proprie di Asco Holding S.p.A., per il perseguimento delle finalità illustrate nella relazione del Consiglio 

di Amministrazione ed ai seguenti termini e condizioni: 

- le azioni proprie di Asco Holding S.p.A. potranno essere acquistate, nei limiti degli utili distribuibili e 

delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio regolarmente approvato e, comunque per una 

percentuale massima di acquisto pari al 20% del capitale sociale di Asco Holding S.p.A., calcolato senza 

tenere conto delle azioni proprie già tenute dalla Società, e comunque nel rispetto di ogni altra disposizione 

di legge e regolamentare applicabile.;

- le azioni potranno essere acquistate a decorrere dalla data odierna e fino alla prima nel tempo tra la data 

della prossima assemblea di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del diciottesimo 

mese dall’odierna assemblea; 

- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite con trattativa privata, o scambio di azioni, o con procedure 

competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalità stabilite dal Consiglio di Amministrazione 

o dall’amministratore all’uopo delegato, in conformità a quanto indicato nella relazione del Consiglio di 

Amministrazione nei limiti delle previsioni dello statuto; 

- il corrispettivo unitario massimo e minimo per l’acquisto delle azioni sarà stabilito di volta in volta per 

ciascuna singola operazione, fermo restando che non potrà essere superiore del 20% rispetto al valore 

determinabile sulla base dei criteri stabiliti dall’articolo 2437-ter del codice civile, ed inferiore del 70% 

rispetto al valore determinabile ai sensi del medesimo articolo;  

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle 

operazioni di acquisto per quanto dallo stesso ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile; 
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3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facoltà di delega, ogni più ampio potere necessario 

od opportuno per dare esecuzione alla presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva 

del programma di acquisto ivi compresa l’iscrizione in passivo di bilancio di apposita voce di segno negativo 

corrispondente all’esborso connesso all’acquisto di azioni proprie.” 

* * * * * 

Pieve di Soligo (TV), 4 ottobre 2022 

Per il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. 

Il Presidente 

F.to Giorgio Giuseppe Della Giustina 


